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Betekintés a nagykereskedelmi villamosenergia-piacok hataridds
kereskedelmébe

Mi a hatarid6s kereskedelem?

Annak érdekében, hogy garantaljak a fogyasztok folyamatos, legkisebb koltséggel torténd
villamosenergia-ellatasat, a villamosenergia-vasarldk és —eladok mar akar évekkel elére, de egészen a
villanykapcsolo felkapcsoldsat megel6z6 utolso percekig ("szallitas") kothetnek lgyleteket.

Minden olyan villamosenergia-tgylet, amelyet a szdllitds elStt tébb mint egy nappal kotnek,
"hatarid6s" szerz&désnek mindsal.

Leszallitas

Kovetkezd Kovetkez6 Kovetkez6 Kovetkezd
év(ek) negyedév honap hét

Hatarid6s piac Spot (azonnali) piac

1.dbra: A hatdridds piac a szdllitdst megelézé évektdl a megel6z6 hetekig tarto lgyletekre vonatkozik.

Miért hasznaljuk a hataridds piacot?
A termeldk, szalliték és fogyasztok védelme a hirtelen aringadozasoktol

A hataridGs piac lehet6vé teszi a villamos energia vasarldi és eladdi szamdra, hogy joval a tényleges
energiatermelés vagy -fogyasztas id6pontja el6tt megdllapodjanak az arban, és rogzitsék azt. A
villamosenergia-termel6k, -keresked6k és -szolgdltatok kockazatkezelési (vagy '"fedezési")
stratégidjanak kulcsfontossagu része az, hogy el6re, a vevl és az eladdé szamara egyarant elfogadhaté
aron koéssenek szerz6dést.

Ez a fedezési tevékenység lehet6vé teszi szamukra, hogy:

o Kezeljék a valds ideji villamosenergia-arak ingadozdasat. Az alabbi grafikon azt mutatja, hogy a
hosszu tavu arak a sokkal kevésbé volatilisek, mint a napi (spot) arak;

o Tervezzenek minden eshet8ségre, és biztositsdk, hogy a napi drak ingadozasatdl fliggetlendl el
tudjak latni az Ggyfeleket; és

e Lehet6vé tegyék egyes vallalatok szamara, hogy hosszu tavu/rogzitett ard szerzédéseket
kindljanak tgyfeleiknek.
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2. dbra: Napi spot drak és havi hatdridés drak a hazai villamosenergia piacon

Az ellatas biztonsaganak elGsegitése

Avillamosenergia-termel6k bevételeinek biztositasa és a végfelhasznaldok szamara a kiadasok elézetes
tervezhet6sége kulcsfontossagu a villamosenergia-dagazat rovid tavu pénziigyi egyensulyanak
biztositdsahoz.

A hatarid6s szerz6déseken keresztiil biztosithaté az egyes beruhdzasokhoz kapcsolédd kiadasok
kiszamithatésaga, ebben a tekintetben a tobbéves hosszu tavu megallapodasok (HTM-ek) kiléndsen
hasznosak lehetnek. A hatarid6s piaci szerz6dések igy hozzajarulnak a rendszer a&ltalanos
ellatasbiztonsagahoz.

A villamosenergia-termel6k finanszirozasi timogatasanak biztositasa

A hataridGs piacok olyan eszk6zok részét képezik, amelyek lehetévé teszik a villamosenergia-termelSk
szamdra, hogy el6re jelezzek és biztositsak a meglévd létesitményeik, valamint a jov6ben tervezett
beruhazasaik bevételeit. Mig a villamosenergia-termel6k hosszu tavu finanszirozdsahoz sziikség lehet
kozvetlen tamogatdsokra (beleértve a megujuld energidt is) a kapacitasdij-mechanizmusra,, a
hataridds piacok, beleértve a hosszu tavu megallapodasokat (HTM-eket) is, befektetési indikatorként
m(ikddnek és elGsegitik a villamosenergia-termel6k pénziigyi tdmogatasanak biztositasat.

Mit vasarolnak és adnak el ilyen hosszu idével a tényleges leszallitas el6tt?

A villamosenergia-vasarlék és -eladdk igényei nagymértékben ingadoznak hetekkel, hénapokkal és
évekkel a szallitas el6tt, ugyanakkora termékek széles skalajat kereskedik a hataridds piacokon.
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A szerz6dések lehetnek fizikai vagy pénzigyi teljesitéstiek:

e Fizikai szerz6dések: az eladdk (vagy "kindlat") és a vev6k (vagy "kereslet") elGre
megallapodnak egy arban (euréban), amin az eladé egy konkrét napon vagy adott idGszakban
egy adott terlleten (vagy "ar zonaban") adott mennyiség( villamos energiat (MWh-ban) szallit
és ennek megfelel6en menterendez.

o Pénziigyi szerz6dések: az eladdk és a vevSk el6re megdllapodnak egy arban (jellemzéen
eurdban), hogy az eladd egy adott id6pontban vagy egy konkrét idGszak alatt egy adott
pénzosszeget (eurdban) fizet ki.

Akdr fizikai, akar pénziigyi szerz6désrél van szo, a szerz6désben szerepl6 ar, amelyben az eladdk és a
vevék el6zetesen megallapodnak, tlikrozi a villamos energia drara vonatkozé varakozasaikat a fizikai
szallitas vagy a pénziigyi kifizetés adott napjan vagy id6szakaban.

A forgalmazott szerz6dések hossza valtozo:

e A hosszu tavu villamosenergia-vasarlasi megallapoddsok (HTM-k) - amelyek egy vevé és egy
elado kozott, 5 és 20 év kozotti id6tartamra szdlnak.
e éves termékek, melyek a naptari éveknek megfeleltethetd id6szakra vonatkozé intervallumra

vonatkoznak.
e egy naptdri évnél rovidebb idére szdlé termékek, beleértve a negyedéves, havi és heti
szerz6déseket.

Hogyan miikodik a hataridds piac?

Azok a piaci szerepldk, akik egy meghatarozott jov6beli idészakban villamos energiat kivannak
vasarolni és eladni, kiilonb6z6 mddokon kothetnek ligyleteket:

o Kétoldalu (billateralis) Gigyletek: ebben az esetben a két fél kozvetlenil kot egymassal
szerz6dést - esetleg brékeren keresztiil. Az ilyen tipusu ligyleteket gyakran nevezik Over The
Counter ("OTC") Ggyletnek.

e Aramt6zsdei tranzakciok: ebben az esetben a két fél az igényeiknek megfelel6 dramtézsdén
("PX") adja le megbizasat. Ebben az esetben mindkét fél szerz6dése a villamosenergia-
t6zsdével jon létre, ezeket az ligyleteket "hataridds pénziigyi szerz6désnek" nevezik.

Piaci

Piaci Piaci > >
resztvevo

résztvevo résztvevd

Piaci Aramtézsde Piaci
résztvevo résztvevo
Broker
Piaci platform Piaci
resztvevo résztvevd piaci

résztvevo
Atlathatésag: Mind a t6zsdén kiviili, mind a tézsdei kereskedésre REMIT-kételezettségek vonatkozna

(megbizasok és ligyletek jelentése, piacfelligyelet).

Kereskedés azonositott partnerrel
Barmilyen tipusu termék (nem szabvanyos)

Anonym kereskedelem
Standard termékek

A szerz6déses felek kozotti elszamolas (biztositék
szlikséges)
Nincs dij (vagy korlatozott kozvetiti/broker dij)

Elszamolas a tézsdén keresztil
(pénziigyi margining) )
Szervezet piaci és kliring dijak

3. dbra: A hatdridés ligyletek kétoldaluan ("OTC") vagy dramtézsdén ("PX") kétheték.
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Hogyan segitik el6 a hataridds piacok a dekarbonizaciot?

A legtébb megujuld villamosenergia-termel6nek (RES-E) magasak a kezdeti beruhdzasi koltségei. Az
ilyen projektekhez nehéz hosszu tavu befektet6ket szerezni, mivel a hitelez6k magas kezdeti
koltségeket latnak, és a bevételek csak hosszabb tavon realizalddnak.

|
__ Az EFET alapu PPA-szerzszerz6dés

o

Az EFET alapu PPA-szerz6désfébb jellemzdi: EFET

EFET
Furopean Federation of Energy 1 raders

v A fogyasztokkal k6zos fejlesztés (RE-Source
v platform)
v v' Megkénnyiti a felek kozotti Gizletkdtést
e v Egységesiti a HTM-ek feltételeit (mennyiség, ar,
elszamolast stb)
v' Megerdsiti a hatésagokba vetett bizalmat
v v" 6 nyelven elérhetd (angol, német, francia, olasz,

v spanyol, legyel)

[ e

Individusl Power p
urchase 4
o Corprnies s par M

A szabvényos szerz6désminta ingyenes elérhets az EFET honlapjan. e

A villamosenergia-vasarlasi megallapoddasok lehet6vé teszik a megujuléenergia-projektek fejleszt6i
szamara, hogy évekre elbre biztositsak pénzligyi forrasaikat. Az 5-20 éves id6tartamu HTM-ek akar a
létesitmények lizembe helyezése elStt is megkdthetdk. igy a hitelez6k szamara bizonyitjdk a projekt
életképességét, és megkdnnyitik a finanszirozast is.

Az megujuld villamosenergia termelés ndvekedésével egyre tobb alternativ termelésilehetdségre lesz
szlikség arra az esetre, ha éppen nem fUj a szél vagy nem sit a nap. A hagyomanyos villamosenergia-
termelés mellett olyan 0j technoldgiak, mint a villamosenergia-tarolas (beleértve az akkumulatorokat)
vagy alternativ energiaforrasok, példdul a hidrogén is egyre nagyobb hanyadban alkalmazasra
kerlilnek. A. A hataridés piacok, beleértve a HTM-eket is, az innovativ technoldgidkba és
szolgaltatasokba torténé beruhazasokat elGsegits eszk6zok kozé tartoznak, mivel joval a szallitas elStt
ar indikatorként szolgalnak a villamos energia ardrol.
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Hogyan fejleszthetjiik a hataridds piacokat?
A hatarid6s piac likviditasanak elé6mozditasa
A hataridGs piacok akkor hatékonyak, ha:

e j6 lehet6séget biztositanak a vev6k és az eladdk szamara, hogy mindkét fél szamara
elfogadhaté feltételekben és drakban allapodjanak meg;
o kell6en nagyszdmu piaci szerepelt vesz aktivan részt rajta;

e alacsony a tranzakcids koltségek (ezt j6l mutatja az ugynevezett "bid-ask spread" mutatd); és
lehetévé teszik a termelSk és a végfogyasztokat ellatd energiaszolgaltatok szamara, hogy
optimalizaljak portfélidjukat annak érdekében, hogy a fogyasztdk szdmdra a legalacsonyabb
koltséggel szallitsanak villamos energiat.

DE
FR
Nordic
GB
IT

NL
PL
RO
PT
ES
Iberia
AT
CcZ
BG
HU
BE

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Churn factor

Power exchange forward oTC

4. dbra: Az eurdpai hatdridds piacok Churn factor-a* (2020, forrds: ACER)
*azt mutatja meg, hogy a piacon hanyszor keriilt lekereskedésre az adott orszag éves fogyasztasa

Mig a német piac jo likviditassal rendelkezik, a legtébb eurdpai hatdridés piac nem elég likvid (5 alatti
rata). Az arjegyz6i 0Osztonz6k j6 eszkdznek bizonyulnak, amelyet a szabdlyozé hatdsagok
felhasznalhatnak annak biztositasara, hogy a nagy villamosenergia-termel6k jelent6s mennyiséget
kinaljanak a kereskedelem szdmara, és noveljék a kevésbé likvid piacok likviditasat.

Hatarkeresztez6 kapacitalasok biztositdsa az Eurdpai hatarokon keresztiil

A villamosenergia-piac eurdpai, és ez aldl a hataridés piac sem kivétel. Annak érdekében, hogy a piaci
szerepl6k az egyik orszagban jéval a szallitas el6tt eladhassanak, a masikban pedig megvasarolhassak
az eladott mennyiségeket, képesnek kell lennilik a sz(kds, hatarkeresztez6 kapacitasokkal kapcsolatos
kockdazatok megfelelS fedezésére.

Az atvitelirendszer-lGzemeltet6k (TSO-k) altal kibocsatott hosszu tavua (fizikai vagy pénzigyi) atviteli
jogok a legmegbizhatdbb eszk6zok a nemzeti hataridds piacok 6sszekapcsoldsara: ezek lehetévé teszik
a villamosenergia-vasarlok és -eladdk szamdra, hogy egy Osszekotd vezeték fizikai kapacitdsat
biztositsak egy évre vagy néhany hénapra el6re, és/vagy pénziigyi biztositékot kdssenek le két arzona
(altaldban orszagok) kozotti arkilonbség ellenében.
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Transmission rights based on harmonised
allocation rules on a single allocation piatform (22

Transmission rights based on harmonised
allocation rules (8)

Transmission rights to be introduced (2)
Financial instruments® (17)
Other instruments (5)

No instruments** (6)

5. dbra: Hosszu tavu dtviteli jogok (kék és zéld szinnel) csak bizonyos eurdpai hatdrokon léteznek

A hataridés atviteli jogok kiadasat valamennyi atvitelirendszer-iizemeltetének kivétel nélkiil
kotelezové kell tennie az eurdpai hatarok tébbségén. Ez biztositja, hogy a piac szdmara rendelkezésre
alljon az atviteli kapacitds a hatarokon atnyulé lgyletek fedezésére a szdllitas el6tt kell6 id6ben, és a
végfogyasztdk javara hozzajaruljon a rovid tava drkockazatok csdkkentésére.

A hatdridds piacok horizontjanak kiterjesztése a hatarokon beliil és a hatarokon atnyuléan is

Minél hosszabb id6horizontot fednek le a hatarid6s piacok, annal hatékonyabbak lesznek a révid tavu
aringadozasok kiegyenlitésében a végfogyasztok szdmdra, és anndl hatékonyabbak lesznek a
befektet6k szamara a befektetési jelzések adasaban. A HTM-ek gyors elterjedése azt jelzi, hogy a piaci
szerepl6k az elmult években nagyobb érdeklédést mutattak a tobbéves szerz6dések irant.

Italy
® Poland

France

Annual PPA contracted capacity in MW
Cumulative contracted PPA capacity in MW

6. dbra: A HTM-ek elterjedtsége a megujuld energiaforrdsokbdl elédllitott villamos energia teriiletén Eurépdaban
(Forrds: RE-Source).

A tagallamok a tobbéves szerz6déskotés el6tt alld helyi akadalyok megsziintetésével, az EFET
szabvanyos PPA-szerz6désének jovahagyasaval, valamint annak biztositasaval segithetnek a HTM-ek
népszerlsitésében, hogy az atvitelirendszer-lizemeltetSk akdr 5 évre el6re hatdrid6s atviteli jogokat
adjanak ki, amik legaldbb a legrévidebb PPA-k szerzGdéses id6tartamaval megegyezzenek.
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Osszefoglalé

A hataridés piacok elengedhetetlen részét képzik a villamosenergia-rendszeriinknek. A piacon itt
kotott lgyletek a villamosenergia-tranzakcidék tulnyomé tobbségét (88%-at) teszik ki. Segitenek
megvédeni a fogyasztdkat a hirtelen aringadozdsoktdl, hozzajarulnak az ellatds biztonsdgadhoz és
stabilizaljak a villamosenergia-termel6k bevételeit.

A hatdridds szerz6dések az energetikai atmenet kulcsfontossagu elemei, mivel stabil finanszirozasi
forrdsokat biztosithatnak a megujuld villamosenergia-termel6k szdmdra, kiilonésen a HTM-eknek
kdészonhetben.

Mig a villamosenergia-termel6k hosszu tavu finanszirozasahoz sziikség lehet kozvetlen tamogatdsokra
(beleértve a megujulé energiat is) a kapacitasdij-mechanizmusok, a hatdridés piacok, beleértve a HTM-
eket is, befektetési indikatorként m(ikodnek és eldsegitik a villamosenergia-termel6k pénziigyi
tdmogatasanak mértékét.

Fentieken tul a hatdridds piacok fontos hosszu tavu jelzéseket adnak az olyan innovativ technolégidkba
torténé beruhdzdsokhoz, mint a villamosenergia-tarolas (beleértve az akkumulatorokat) vagy az
alternativ energiaforrasok, példaul a hidrogén.

A tagdllamoknak és az eurdpai intézményeknek szerepet kell jatszaniuk a hatdridés piacok
megerdsitésében, népszer(sitésiikben és hatdkorik kiterjesztésében éppen ezért a kovetkezd
intézkedéseket javasoljuk:

e A hatarid6s piacok likviditdsdnak promotdlasa a likvid piacokon az drjegyz6i Osztonz6k
bevezetésével.

e A hatarid6s atviteli jogok kibocsatasanak kotelezévé tétele az atvitelirendszer-lizemeltetSk
(TSO-k) altal minden eurdpai hataron.

o A tobbéves szerz6dések megkotése el6tt allo akadalyok megsziintetése és segitése. Példaul a
hosszutdvu fedezeti Ugyletek piaci alapui megoldasaként szolgaldé HTM-ekhez hasonld
szerz8dések létrehozdsdnak 6sztonzése.

e Az EFET szabvanyos PPA-szerz6désének jévahagyasa.

o 5 évre el6re sz616 hataridds atviteli jogok kidolgozasa a HTM-ek szerz6dések id6tartamanak

Tovabbi informacidért forduljon hozzank bizalommal a secretariat@meksz.eu cimen.
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